Politik for baeredygtighed og samfundsansvar

Omfattet af politikken Galdende fra

Investeringsforeningen StockRate Invest 26. juni 2025
(Opdatering af foreningens poli-
tik fra januar 2024)

Formal

Politikken har til formal at seette rammerne for foreningens arbejde med at integrere miljgmaessige, sociale
og ledelsesmaessige hensyn i investeringsstrategier og -processer. Foreningen og dens afdelinger har — jf.
beskrivelsen herom i foreningens prospekt — som mal og indenfor sine risikorammer at opna et attraktivt
langsigtet afkast, der efter omkostninger ligger over benchmark. Endvidere skal afdelingernes investerings-
strategi tage hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling og derigennem fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika med respekt for god ledelsespraksis.

Politikken beskriver desuden foreningens integration af baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningspro-
cessen.

Politikken fungerer i sammenspil med foreningens politik for aktivt ejerskab, som fremgar af retningslinjerne
for udgvelse af stemmerettigheder.

Retsgrundlag

Politikken er tilrettelagt indenfor rammerne af EU’s forordning om bzredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen — naarmere bestemt forordningens artikel 3)
samt EU’s forordning om fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer (taksonomifor-
ordningen).

Politikken er endvidere tilrettelagt efter retningslinjerne i FN’s Global Compact, som udggr ti principper in-
denfor menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg og anti-korruption. Herudover indgar
FN’s principper for ansvarlig investering, verdensmal og klimaaftaler i politikfastsaettelsen.

Udgvelse af baeredygtighedspolitikken

Foreningens investeringsradgiver har medvirket ved fastlaeggelsen af denne politik og er sammen med den
relevante investeringskomité ansvarlig for, at politikken indgar i portefgljeforvaltningen af foreningens afde-
linger. | de tilfaelde, hvor foreningens investeringsradgiver matte anvende en underradgiver, er denne gjort
bekendt med og efterlever politikken.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab Invest Administration A/S overvager endvidere, at investerings-
forslag og portefgljesammensaetningen fglger politikken, og udarbejder rapportering og nggletal pa omradet
i overensstemmelse med lovgivningens krav samt krav fastsat af foreningens bestyrelse.
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Foreningens bestyrelse drgfter som fast punkt pa bestyrelsesmgderne investeringsstrategien, og under dette

punkt indgar rapportering om og udgvelse af baeredygtighedspolitikken.

Integration af baeredygtighed i investeringsstrategien

Baeredygtighedshensyn er i investeringsstrategien operationaliseret ud fra tre parametre, der sammenfatter

de respektive grupper af baeredygtighedsrisici, og som betegnes ESG:

E (environmental, dvs. hensyn til klima og miljg etc.)
S (social, dvs. hensyn til menneske- og arbejdstagerrettigheder etc.)

G (governance, dvs. hensyn til god og ordentlig virksomhedsledelse etc.)

Baeredygtighedsrisici skal forstas som en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed, som kan have

faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa investeringens vaerdi, hvis begivenheden opstar. Risi-

ciene varierer fra sektor til sektor, og risiciene kan have negativ indvirkning pa veerdien af foreningens inve-

steringer.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab benytter det internationale analysebureau Sustainalytics til ESG-

data, herunder ESG Risk Rating, til brug for analyse af investeringer. Data relateret til ESG-faktorer anvendes

som identifikation, monitorering og prioritering af de enkelte portefgljers baeredygtighedsrisici i forhold til

forskellige instrumenter i afdelingernes portefgljer. Instrumenterne udggr:

Alle aktier i portefgljerne monitoreres Igbende for deres ESG Risk Rating (la2es mere herom
nedenfor). | forbindelse med den Igbende portefgljepleje, hvor aktierne seedvanligvis vurderes
i forhold til alternative investeringsmuligheder i forhold til afkast- og risikoforventninger, ind-
gar ogsa den enkelte akties ESG Risk Rating i relevant omfang.

Den enkelte afdeling kan som en del af sin baeredygtighedspolitik veere underlagt minimums-
krav til ESG Risk Rating. Opfyldelsen heraf indgar i sa fald i den samlede beslutningsproces
omkring portefgljesammensaetning og udskiftning af portefgljeaktier. Overvejelser om en mu-
lig konflikt mellem hensynene til henholdsvis afkast, risiko og baeredygtighed er beskrevet i et
saerskilt afsnit nedenfor.

| fastsaettelsen af minimumskrav til ESG Risk Rating indgar en vurdering af det for portefgljen
gnskede niveau for eksponering til baeredygtighedsrisici, hvilket skal afvejes i forhold til afde-
lingens profil pa omradet og det investeringsunivers, som afdelingen ma investere i.

Ved investering i markeder, hvor der alene foreligger et begreenset ESG-datagrundlag, eks.
markeder beliggende i emerging markets, anvendes ovenstaende retningslinjer med de tilpas-
ninger, som matte vaere ngdvendige.

Beviser i andre investeringsfonde

o | de tilfeelde, hvor portefgljeinvesteringer i aktier finder sted gennem beviser i andre investe-

ringsfonde, skal det sikres, at enten portefgljeforvalteren i den pagaeldende fond er bekendt
med og overholder foreningens politik, eller at der i fondens prospekt fremgar en tilsvarende
politik, der i relevant omfang efterkommer foreningens politik pa omradet.
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Foreningens afdelinger investerer primaert i globale aktier pa de regulerede markeder. Afdelingerne kan ogsa
investere i depotbeviser, hvis afkast fglger afkastet pa en nzermere angivet underliggende aktie, eller i beviser
i andre investeringsfonde. Obligationer som finansielt instrument, herunder virksomheds-, stats- og realkre-
ditobligationer, anvendes ikke af foreningen.

De baeredygtighedsrisici, som foreningens afdelinger er pavirket af, er afgreenset til relevante risici, som ggr
sig geeldende for virksomheder pa de globale aktiemarkeder. Det kan ud af de enkelte baeredygtighedsfakto-
rer omfatte et betydeligt antal af finansielle risici. Det kan bl.a. omfatte finansielle risici ved miljgforringelser
og klimaforandringer, hvor navnlig transitionsrisici, der skal adressere klima- og miljgrelaterede udfordringer
ved eks. reguleringsmaessige tiltag, kan pavirke vaerdien af aktier i COz-intensive sektorer, sdsom transport,
industri og forbrugsvarer. Sociale forhold kan ved tilsideszettelse af bl.a. menneske- og arbejdstagerrettighe-
der pavirke afdelingernes investeringer negativt, omend investeringerne gennemgar en normbaseret scree-
ning, der skal begraense risikoen herfor. Ledelsesrelaterede forhold kan ogsa pavirke vaerdien af aktier i for-
eningens portefgljer, hvis den ansvarlige ledelse eks. ikke sikrer behgrig overholdelse af lovgivningen eller
skatteforhold, eller virksomhederne bliver udsat for skadeggrende haendelser, der pavirker driften og der-
med markedsvaerdien af investeringen.

Baeredygtighedsrisiciene er dermed knyttet til den enkelte afdelings investeringsunivers. Investeringer i glo-
bale aktier vil typisk medfgre eksponeringer mod teknologisektoren, hvor vaesentlige faktorer som corporate
governance, datahandtering og beskyttelse af data bl.a. g@r sig gaeldende.

Afdelingerne investerer efter en investeringsproces i investeringsradgiveren StockRate Asset Managements
StockR8 model, der er en nggletalsbaseret aktieudveelgelsesmodel, der pa baggrund af kvantificerbare opge-
relser foranstalter en gkonomisk screening af portefgljevirksomhederne. | de fglgende afsnit beskrives de
ESG-relaterede kriterier og foranstaltninger, der skal sikre afdelingernes fremme af miljgmaessige og sociale
karakteristika med respekt for god ledelsespraksis.

Fremme af baeredygtighed i investeringsstrategien (artikel 8-produkter)

Foreningens afdelinger har til formal at skabe gode langsigtede afkast og samtidig integrere en malsaetning
om at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika. Det medfgrer, at foreningens bestyrelse har fastlagt
felgende kriterier for afdelingernes investeringer:

e Minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating.
o Lgbende reduktion af portefgljens CO,-aftryk.
e Norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner.

Disse kriterier skal sikre en Igbende integration af beeredygtighedsforhold i investeringsprocessen og bidrage
til langsigtede og risikojusterede afkast til foreningens investorer. Derudover er det foreningens hensigt at
tage hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer ved at fokusere pa udvalgte
indikatorer herfor (ogsa kaldet PAl-indikatorer).

Bzaeredygtige investeringer i investeringsstrategien (artikel 9-produkter)

Foreningen har ingen afdelinger, hvor investeringsstrategien har formuleret konkrete mal om bzeredygtige
investeringer efter artikel 9 i disclosureforordningen.
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Maling af og rapportering om baredygtighedsrisici og CO,-aftryk

Foreningen udarbejder i samarbejde med investeringsforvaltningsselskabet Igbende malinger af og rappor-
teringer om de enkelte afdelingers ESG Risk Rating. Denne risikoscore fokuserer pa baeredygtighedsrisici, der
kan pavirke vaerdien af investeringerne. Malingerne sker gennem data indsamlet af det anerkendte interna-
tionale analysebureau Sustainalytics, der igen baserer sig pa de enkelte virksomheders rapportering pa om-
radet. Rapporteringen begraenses i sagens natur af tilgaeengeligheden af data for den enkelte portefgljevirk-
somhed.

For hver virksomhed opggr Sustainalytics en separat ESG Risk Rating. Denne rating fokuserer pa portefglje-
virksomhedernes eksponeringer mod beaeredygtighedsfaktorer og virksomhedernes handtering heraf. Det
sammenvagtes herefter i en ESG Risk Rating for hele afdelingens portefglje.

Foreningens bestyrelse har fastsat, at afdelingernes portefgljevirksomheder som udgangspunkt ikke ma vaere
eksponeret mod baeredygtighedsrisici i en sddan grad, at deres ESG Risk Rating kategoriseres som “High” eller
”Severe” efter Sustainalytics’ opggrelser. Malingen af og den tilhgrende rapportering om baeredygtighedsri-
sici indgar derfor i den Igbende identifikation, monitorering og prioritering for handtering af portefgljernes
baeredygtighedsrisici.

Safremt en portefgljevirksomhed ikke opfylder de fastlagte minimumskrav til ESG Risk Rating eller viser en
gget eksponering til baeredygtighedsrisici, ivaerksaetter investeringsradgiveren relevante initiativer. Initiati-
verne vil bero pa en konkret vurdering af den pagaeldende portefgljevirksomhed, og de vil eventuelt resultere
i portefgljeomlaegninger eller gget monitorering af portefgljevirksomheden i forhold til virksomhedens hand-
tering af baeredygtighedsrisici. Foreningens retningslinjer for udgvelse af stemmerettigheder finder i gvrigt
anvendelse for baeredygtighedsspgrgsmal.

Endvidere opggres for hver portefgljevirksomhed CO,-nggletal, som angiver virksomhedens CO;-belastning
af miljget, ligesom der foretages en opggrelse af virksomhedens direkte og indirekte udledning af drivhus-
gasser. Disse nggletal sammenvaegtes ogsa for hele afdelingens portefglje.

Foreningens bestyrelse har fastsat, at afdelingernes portefgljer Igbende skal reducere deres CO-aftryk sam-
menlignet med Parisaftalens langsigtede mal om klimaneutralitet. Den Igbende reduktion er baseret pa por-
tefgljens gennemsnitlige reduktion og ikke pa selskabsniveau af portefgljevirksomhederne. Malingen af og
den tilhgrende rapportering om CO;-aftryk indgar derfor i den Igbende identifikation, monitorering og prio-
ritering for handtering af portefgljernes klimaaftryk.

Normbaseret screening og eksklusion

Foreningen investerer ikke i virksomheder, der bevidst eller gentagne gange bryder regler fastsat af nationale
myndigheder pa de markeder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer med Dan-
marks tiltraedelse, herunder FN’s konventioner om menneske- og arbejdstagerrettigheder.

Afdelingernes investeringer gennemgar Igbende og mindst arligt en normbaseret screening for at sikre, at
portefgljen tager hgjde for de gaeldende konventioner og principper, sddan som overordnet fastsat af bl.a.
FN’s Global Compact, FN’s principper for ansvarlig investering, verdensmalene og klimaaftaler. Det betyder,
at portefgljerne skal tage hensyn til fglgende forhold:
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e Menneskerettigheder, dvs. understptte og respektere beskyttelsen af menneskerettigheder og afvise
kraenkelser.

e Arbejdstagerrettigheder, dvs. respektere organisations- og forhandlingsfrihed, afvise tvangsarbejde,
bgrnearbejde samt enhver form for diskrimination.

e Klima og miljg, dvs. understgtte forsigtighed og Igsningsinitiativer overfor klima- og miljgudfordrin-
ger samt tilskynde udvikling af klima- og miljgvenlige teknologier.

e Anti-korruption, dvs. arbejde aktivt mod enhver form for korruption, bestikkelse etc.

Hvis en portefgljevirksomhed bevidst eller gentagne gange bryder regler fastsat af nationale myndigheder
pa de markeder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer med Danmarks tiltrae-
delse, herunder FN’s konventioner om menneske- og arbejdstagerrettigheder, vil sagen blive vurderet af for-
eningens investeringsradgiver. | hvert enkelt tilfaelde vurderes det konkret, om investeringen bgr afhaendes,
eller om en gget monitorering af virksomheden vil veere hensigtsmaessig.

Foreningen investerer ikke i virksomheder i lande, der er genstand for handelsblokade, sanktioner eller re-
striktioner, der er vedtaget af FN eller EU og er tiltradt af Danmark. Foreningen udelukker endelig investering
i virksomheder, som konstateres at have veeret involveret i korruption eller bestikkelse.

Aktivitetsbaseret screening og eksklusion

Foreningen foretager Igbende en aktivitetshaseret screening og eksklusion af virksomheder med en ekspo-
nering til nedenstaende omrader, for sa vidt disse udggr mere end 5 pct. af virksomhedens samlede omsaet-
ning.

Afdelingerne gennemgar saledes Igbende en aktivitetsbaseret screening, der har til formal at ekskludere in-
vesteringer i virksomheder med uetiske og/eller kontroversielle aktiviteter. Det omfatter virksomheder in-
denfor fglgende omrader:

e Fossile breendstoffer
e Tobak

e Hasardspil

e Vaben

e Pornografi

Virksomheder, der har en eksponering svarende til mere end 5 pct. af virksomhedens samlede omsaetning til
et af de naevnte omrader, kan ikke indga i foreningens portefgljer.

Overholdelse af internationale standarder og branchemalszetninger

Foreningens afdelinger kan have formuleret hensigter om overholdelse af internationale standarder og bran-
chemalsaetninger knyttet til baeredygtighed indenfor en fastlagt tidshorisont. Sddanne formulerede hensigter
indgar i den monitorering, rapportering og portefgljestyring, som er fastlagt i denne politik om baeredygtig-
hed og samfundsansvar.
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Malsaetningskonflikter mellem afkast og baeredygtighed

Foreningens bestyrelse har foretaget en vurdering af, om foreningens politik for baeredygtighed og samfunds-
ansvar indebaerer en malsaetningskonflikt i forhold til andre malszaetninger om eks. afkastforventninger, inve-
steringsrisici eller omkostninger.

Vurderingen er som udgangspunkt, at politikken ikke vil indebaere nogen langsigtet hverken negativ eller
positiv effekt pa afkast eller investeringsrisici. Det er dog i sagens natur en vurdering, der er forbundet med
usikkerhed. Konklusionerne i foreliggende akademiske studier heraf giver ikke mulighed for entydige konklu-
sioner med tilfredsstillende statistisk sikkerhed.

Vurderingen er derfor baseret pa, at der ikke foreligger gkonomiske begrundelser for, at virksomheder med
en szerlig risikobetonet ESG Risk Rating eller virksomheder indenfor ekskluderede brancher skulle veere inve-
steringsmaessigt mere interessante i et langsigtet forlgb end virksomheder, der ligger indenfor investerings-
universet.

Flere effekter, der treekker i forskellig retning, kan taenkes. Pa kort sigt kan der taenkes en effekt i retning af,
at virksomheder med en seerlig risikobetonet ESG Risk Rating eller virksomheder i ekskluderede brancher vil
blive fravalgt af investorerne og dermed risikerer at opleve en ringere kursudvikling. Omvendt kan der veere
belaeg for en antagelse om, at pres fra omverdenen pa virksomheder med en szerlig risikobetonet ESG Risk
Rating vil fa disse til at aendre adfaerd i positiv retning og dermed igen fa en stgrre investorskare. Desuden
kan der pa laengere sigt veere en tilbgjelighed til, at virksomheder i fravalgte sektorer som fglge af denne
ringere kursudvikling vil operere med bedre nggletal i forhold til kursen og dermed give et hgjere afkast.

Pa omkostningssiden kan det veere tilfaeldet, at baeredygtighedspolitikkens udfgrelse har en omkostning, der
som gvrige omkostninger vil fraga investorernes afkast. Det er dog bestyrelsens vurdering, at denne omkost-
ning vil veere af begraenset stgrrelse, og derudover er omkostningerne i foreningen fuldt oplyste og vil kunne
indga i investors investeringsovervejelser.

Baeredygtighed og Ignpolitik

Foreningen haringen ansatte, og bestyrelsens medlemmer har ingen resultatafhaengig aflgnning, som direkte
eller indirekte vil kunne pavirke bestyrelsesmedlemmernes incitament ved beslutningsprocesser omkring
baeredygtighed.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab Invest Administration A/S har ligeledes ingen resultatafhaengig
aflgnning af hverken bestyrelse eller ansatte, og samme konklusion ggr sig geeldende her.

For foreningens investeringsradgiver henvises til dennes egen redeggrelse herom.
Ajourfgring af politikken

I henhold til artikel 12 i disclosureforordningen ajourfgres politikken Igbende og mindst en gang arligt. Denne
udgave af politikken er en opdatering af foreningens politik fra januar 2024. Der er foretaget en redaktionel
kontrol som led i den arlige opdatering af politikken.
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