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MALSZTNING OG INVESTERINGSSTRATEGI

Formalet med afdelingen er at tilbyde et obligationsprodukt med lav risiko til brug for kunders likviditetsanbringelse. Produktet skal vaere gennemskue-
ligt, saledes at investorerne forstar og har tillid til det. Obligationsportefglien skal sammensaettes af omsaettelige obligationer, sdledes at kunderne sik-
res Igbende adgang til likviditet. Derfor prioriteres sikkerheden hgjere end afkastet.

Med afdelingen kan de enkelte investorer gge deres spredning og dermed minimere deres risiko pa enkelte udstedere af obligationer i forhold til direkte
obligationsinvestering.

Afdelingen skal arbejde med en lavere overordnet risiko, bl.a. i form af en mindre lgbetids— og renterisiko end tilsvarende investeringsforeninger.
Afdelingen kan investere i europeeiske og nordamerikanske stats— og erhvervsobligationer, samt danske realkreditobligationer. Obligationerne skal ved
kgbstidspunktet have en relativ kort restigbetid p& mellem 0-5 &r. Restlgbetiden beregnes enten som tiden til endeligt udlgb eller som tiden til farste
call. Afdelingen vil tilstraebe til hver en tid minimum at have 10 obligationer i portefgljen.

Obligationerne i portefglien skal primeert vaere udstedt i DKK eller EUR, sdledes at valutarisikoen minimeres betragteligt. Udover DKK og EUR har afde-
lingen mulighed for at kgbe obligationer udstedt i USD, GBP, SEK og NOK.

Afkastet pa portefalien forventes at vaere den Igbende gennemsnitlige effektive rente pa de underliggende obligationer. Obligationsinvesteringerne som
kabes til portefgljen vil som udgangspunkt holdes til udigb. Der kan lgbende laves tilpasninger af portefalien, men der forventes som udgangspunkt lav
omseetningshastighed i portefgljen.

Der anvendes ikke gearing i afdelingen.
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